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INTERNACIONAL

:: Mercados: El petréleo opera a la baja a la espera de los inventarios en
Estados Unidos

Las acciones a nivel global operan practicamente neutras, con las acciones europeas
mostrando caidas de alrededor de -0,5%, los principales indices asiaticos cerrando con
subas del +0,25%, y los futuros de los indices estadounidenses operando con leves
caidas (-0,25%). La tasa de los bonos del Tesoro estadounidense de 10 afios muestra
una leve suba, luego de la sorpresa observada ayer en el dato de confianza del
consumidor, mostrando que el crecimiento de la economia estadounidense continta firme.
Por su parte, el petréleo opera a la baja, al igual que la mayoria de los commodities, a la
espera del dato de inventarios en EEUU.

Indices Precio Var Monedas Precio Var

S&P500 2068,2 -0,22% Dolarindex 98,2 0,13%
EuroStoxx 3e8,1 -0,43% Euro 1,09 0,10%
shanghai 3572,9 0,26% Real 3,88 -0,36%
Commodities Precio Var Tasas Precio Var

Petrdleo (WTI} 36,88 -2,61%  UST10yr 2,30 -0,53

Oro 1066,8 -0,11% BundlOyr 0,61 -1,57

Soja B873,3 0,37% High Yield 8,77 -5,00
{7.30am hora de NY)
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LATINOAMERICA

:: Brasil: El déficit fiscal continla incrementandose

El déficit fiscal primario alcanzé BRL19.567mn de reales en noviembre, muy por encima de
los BRL11.500mn alcanzados el mes anterior y de las estimaciones de los analistas, que
esperaban un déficit de BRL14.000mn. De esta manera, registra el tercer peor resultado
mensual desde diciembre de 2001. En relacidon al PIB, el déficit primario se ubicd en
0,89%, mientras que teniendo en cuenta el pago de intereses, el porcentaje asciende a
9.3%. Las cuentas publicas acumulan en los primeros once meses del afio un déficit fiscal
primario de BRL39.520mn, siendo la principal preocupacion a nivel econémico.

> Uruguay: El peso se deprecia a pesar de la intervencion del Banco
Central

El dolar alcanzé el nivel mas alto desde septiembre 2002, pese a las fuertes ventas
efectuadas por parte del Banco Central. De esta manera, el délar interbancario operé en
promedio a USDUYU29.87, lo que representa una depreciacion del peso de 1% en
diciembre y de 22.75% a lo largo del 2015. La depreciacion se vio contenida en parte por
la venta de 26.3 millones de ddlares efectuadas por la autoridad monetaria, mientras que
algunos agentes contindan evidenciando problemas de liquidez, lo que llevo a la tasa call a
alcanzar niveles de 18%.

:: Paraguay: El Banco Central vendera USD8mn diarios en enero

El Banco Central (BCP) anuncié que durante enero de 2016 continuard con las ventas
programadas de USD8mn diarios en el mercado cambiario. Ademas, indicé que en caso
de haber variaciones en la cotizacion del Ddlar, que segun criterio de BCP no
correspondan a fundamentos econdémicos, la entidad intervendra de manera adicional en
el mercado de divisas. En el dia de ayer, el guarani se aprecié 0.34% hasta situarse en
torno a los PYG/USD5.806.



Baja en la tasa de Lebacs y alta absorcion sugiere una baja en las
expectativas de depreciacion

La licitacidn de letras y notas del Banco Central de ayer mostr6 una caida de 300pb en la
tasa de las letras mas cortas y de 100pb entre las mas largas. A pesar de la caida, el
Banco Central logré absorber ARS28bn, 4% de la base monetaria, principalmente en el
tramo que va entre los 30 y 90 dias, mostrando que los inversores todavia esperan una
suba en las tasas en el corto plazo. El mercado accionario mostré un comportamiento
mixto en el dia de ayer, destacandose la suba del sector financiero (+1,5%) contrarrestado
por caidas en el sector energético (-1,5%). Entre los activos de renta fija, se destacaron los
titulos délar link, con subas de hasta 1,5%, mientras que los titulos en délares cotizaron a
la baja ante la caida en el ddlar implicito.
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Ultime valor Var. 1d % TIR (%) M. Duration usp Tasa del Te
Standard & Poor's 500 2.078 1.1 Treasury a 10 afios findice) 23 - 35
Eurostoxx 3.297 -05 Brasil 2023 6,9 6,1
Bovespa 43532 -03 Pera 2025 41 7,0 20
S&P/BVL Peru General 9823 0,9 Uruguay 2024 42 6,3 '
Merval 11.698 -0.1 Panama 2023 37 53
EUR-USD 1,09 0,1 Bonar 2024 8.4 4.4 25
USD-BRL 3,88 -0,3 Paraguay 2023 5,1 58
USD-PEN 341 00 20
USD-PYG 5807 0,0 Oro (USD por Onza Troy) 1.074 07
UsD-Uyu 299 0,0 Petroleo (USD por Barril) 36 1.3 - S
USD-ARS 12 96 0,1 Soja (USD por Tonelada) 326 -08 ene-13  juiA3  ene4




